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ที่ บจ. 003/2569 
2 มีนาคม 2569  

เร่ือง : ค าอธิบายและวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ ประจ าปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 (แก้ไข) 

เรียน : กรรมการและผู้จดัการ  
 ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอแจ้งผลการด าเนินงานจากงบการเงินรวมของบริษัท 
ประจ าปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 โดยมีรายละเอียดที่ส าคญัแสดงได้ ดงันี ้

ภาพรวมผลการด าเนินงานในปี 2568 

แม้ว่ากลุ่มบริษัทยงัคงด าเนินธุรกิจท่ามกลางสภาพเศรษฐกิจท่ีมีความผนัผวนต่อเน่ือง แม้อตัราดอกเบีย้เร่ิมมีทิศทางผ่อนคลายลงจากปีก่ อน 
แต่ยังคงอยู่ในระดับท่ีมีผลต่อโครงสร้างเงินทุนโดยรวม ขณะเดียวกัน ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน โดยเฉพาะการอ่อนค่าของเงิน
เวียดนามดองเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ รวมถึงความแข็งค่าของเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินเวียดนามดอง ซึ่งส่งผลต่อการแปลงค่างบการเงิน
ของกลุ่มบริษัท บริษัทได้ด าเนินการบริหารจัดการเชิงรุก เพื่อรักษาเสถียรภาพทางการเงินและกระแสเงินสดจากการด าเนินงานหลักอย่าง
ต่อเนื่อง 

ในปี 2568 บริษัทได้จ าหน่ายหุ้นสามญัของ DAISY ธุรกรรมที่ 1 ซึ่งมีบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย ภายใต้
การด าเนินงาน 6 บริษัท ก าลงัการผลิตรวม 92.60 เมกะวตัต์ ให้กับ LEVANTA ซึ่งเป็นบริษัทในเครือของกองทุน Actis Energy Fund 5 ท่ีเน้น
ลงทุนในกลุ่มพลังงานทดแทนท่ีจัดตัง้ในประเทศอังกฤษ โดยเงินท่ีได้รับจ านวน 3,664.22 ล้านบาท ส่วนใหญ่น าไปช าระคืนเงินกู้ ยืมจาก
สถาบนัการเงิน เพื่อลดภาระดอกเบีย้ ท าให้โครงสร้างเงินทุนของบริษัทแข็งแกร่งขึน้ และเพิ่มความยืดหยุ่นในการรองรับโอกาสการลงทุนใน
อนาคต โดยมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นลดลงจาก 2.29 เท่าในปี 2567 เหลือ 2.14 เท่าในปี 2568  

อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทยงัคงมุ่งเน้นการพฒันาและบริหารโครงการพลงังานหมนุเวียนอย่างมีประสิทธิภาพ โดยมีสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะ
ยาว กับหน่วยงานภาครัฐทัง้ในประเทศไทยและเวียดนาม ซึ่งเป็นฐานรายได้ท่ีมั่นคงและคาดการณ์ได้ นอกจากนี ้การด าเนินงานของกลุ่ม
บริษัท ยงัยึดมัน่หลกัการภายใต้การก ากับดูแลกิจการท่ีดี โดยค านึงถึงสิ่งแวดล้อม สงัคมและผู้มีส่วนได้เสียเป็นส าคญั และการด าเนินธุรกิจ
ภายใต้กรอบความยั่งยืน โดยสนับสนุนการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกผ่านการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนและการขึน้ทะเบียน
ใบรับรองสิทธ์ิการผลิตพลงังานหมนุเวียน (I-REC) อย่างต่อเนื่อง เพื่อสร้างการเติบโตอย่างมัน่คงและยัง่ยืนในระยะยาว 
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เหตุการณ์ส าคัญในปี 2568 - ถึงปัจจบัุน 

 

2568 – ปัจจุบัน การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

การจ าหน่ายเงิน

ลงทุน 

▪ วันท่ี  13 มกราคม 2568 บริษัทได้จ าหน่ายหุ้ นท่ี เหลือทัง้หมด 10% ในบริษัท ทานตะวัน โซล่าร์  จ ากัด 

(“SUNFLOWER”) ให้แก่ บริษัท เลวนัตา รีนิวเอเบิลส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (“LEVANTA”) ส่งผลให้ SUNFLOWER 

สิน้สภาพการเป็นบริษัทในกลุ่มของบริษัท 

▪ วันท่ี 24 กรกฎาคม 2568 คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้บริษัทย่อยเข้าท าสัญญาซือ้ขายหุ้นแบบมีเงื่อนไข

บงัคบัก่อน เพื่อจ าหน่ายหุ้นในกลุ่มบริษัท เดซี่ โซล่าร์ จ ากดั (“DAISY”) และบริษัท อพอลโล่ โซลาร์ จ ากดั (“APL”) 

ให้แก่ LEVANTA 

▪ วนัท่ี 18 ธันวาคม 2568 บริษัทได้ด าเนินการจ าหน่ายหุ้นใน DAISY ภายใต้ธุรกรรมท่ี 1 แล้วเสร็จ ส่งผลให้ DAISY 

สิน้สภาพการเป็นบริษัทย่อยของบริษัท  

▪ วนัท่ี 12 กุมภาพนัธ์ 2569 กลุ่มบริษัทได้ด าเนินการจ าหน่ายหุ้นของ HBRE Gia Lai Wind Joint Stock Company 

(“GL”) คิดเป็นสดัส่วนรวม 80% ภายใต้ธุรกรรมครัง้ท่ี 1 ให้กบักลุ่ม LEVANTA ส่งผลให้สดัส่วนการถือหุ้นของ SWE 

ใน GL เหลือ 19.919% และ GL สิน้สภาพการเป็นบริษัทย่อยของบริษัท 

การจัดตัง้บริษัท

ร่วมทุน 

วนัท่ี 29 มกราคม 2568 บริษัทได้จัดตัง้บริษัทร่วมทุน บริษัท มินีแบ ซุปเปอร์ โซล่าร์ พาวเวอร์ จ ากัด (“MSSP”) โดยถือ
หุ้นในสดัส่วน 40% เพื่อด าเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ส าหรับภาคเอกชน 

การบริหารจัดการ 

ทางการเงิน 

▪ วนัท่ี 6 กมุภาพนัธ์ 2568 และวนัท่ี 12 มิถนุายน 2568 บริษัทได้ออกและเสนอขายหุ้นกู้มลูค่าท่ีได้รับรวม 2,730.10 

ล้านบาท (อาย ุ1 ปี และ 2 ปี อตัราดอกเบีย้ 5.50% และ 6.0% ต่อปี ตามล าดบั) เพื่อน าเงินดงักล่าวไปช าระคืนหุ้น

กู้ ท่ีครบก าหนดไถ่ถอนและเงินกู้ยืมระยะสัน้ 

▪ วันท่ี 28 พฤศจิกายน 2568 บริษัทได้รับการทบทวนอันดับความน่าเชื่อถือจาก บริษัท ทริส เรทติง้ จ ากัด โดยคง

อนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีระดบั (“BBB”) แนวโน้ม Stable   

▪ ต่อมาวันท่ี 23 กุมภาพันธ์ 2569 ทริสเรทติง้ได้จัดอันดับหุ้นกู้ ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ของบริษัท 

วงเงินไม่เกิน 2,000 ล้านบาท อายไุม่เกิน 2 ปี ท่ีระดบั “BBB-“ พร้อมคงอนัดบัความน่าเชื่อองค์กรและแนวโน้ม

ท่ีระดบัเดิม 

ความคืบหน้า

โครงการ

พลังงานลม 

ในประเทศ

เวียดนาม 

▪ วนัท่ี 6 มิถุนายน 2568 โครงการ Bac Lieu (เฟส 1 ขนาด 99 เมกะวตัต์) ได้ลงนามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าฉบบัถาวร 

(Permanent PPA) ได้รับอัตราค่าไฟฟ้า 1,813.12 VND/kWh  เป็นระยะเวลา 20 ปี นับจากวันเร่ิมจ่ายไฟฟ้าเชิง

พาณิชย์ 

▪ วันท่ี 29 กรกฎาคม 2568 โครงการ Soc Trang (ขนาด 30 เมกะวัตต์) ได้ลงนามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าฉบับถาวร 

(Permanent PPA) ได้รับอตัราค่าไฟฟ้า 1,585 VND/kWh เป็นระยะเวลา 20 ปี นบัจากวนัเร่ิมจ่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ 

▪ วนัท่ี 30 ธันวาคม 2568 โครงการ Soc Trang ได้จ่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์แล้วจ านวน 27 เมกะวตัต์ โดยส่วนท่ีเหลือ

คาดว่าจะจ่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ครบก าลงัการผลิตภายในไตรมาส 1/2569 
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ก าลังการผลิตตามปริมาณเสนอขายตาม PPA รวม 2,069.25 เมกะวัตต์ 

เปิดด าเนินการแล้ว 1,432.28 เมกะวัตต์ 

 

 

ผลการด าเนินงานส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2568 
 
 

 
 

งบการเงินรวม 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ปี 2567 ปี 2568 
เพิ่มขึน้
(ลดลง) 

% 
 

รายได้จากการขายและการให้บริการ 9,343.42  8,076.49   (1,266.94) -13.56%  

ต้นทุนขายและการให้บริการ  (4,829.39)  (4,223.70) (605.69)  -12.54%  

ก าไรขัน้ต้น 4,514.04  3,852.79   (661.25) -14.65%  

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  (1,262.48)  (1,405.54) 143.06  11.33%  

ก าไรจากการด าเนินงาน 3,251.56  2,447.25   (804.31) -24.74%  

รายได้อื่น 126.94  179.63  52.69  41.51%  

รายได้ทางการเงิน 155.32  132.49   (22.83) -14.70%  

ก าไรจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมเงินลงทนุในบริษัทร่วม 239.75  -     (239.75) -100.00%  

ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุในบริษัทย่อย 2,256.02  1,570.32   (685.70) -30.39%  

ก าไร(ขาดทุน)จากการวดัมลูค่ายตุิธรรมสินทรัพย์ทางการเงิน
และหนีส้ินทางการเงิน 

 (22.60)  (37.33)  14.73 65.18%  

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมที่ใช้วิธีส่วนได้เสีย 81.04  55.74   (25.30) -31.22%  

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงินได้ 6,088.03  4,348.09   (1,739.93) -28.58%  

ต้นทุนทางการเงิน  (3,530.10)  (2,968.35) (561.74)  -15.91%  

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 2,557.93  1,379.74   (1,178.19) -46.06%  

รายได้(ค่าใช้จ่าย)ภาษีเงินได้  (200.99)  (350.54)  149.55 74.41%  

ก าไรก่อนหักผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน 2,356.94  1,029.20   (1,327.74) -56.33%  

ก ำไร(ขำดทนุ)จำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ - สทุธิ  (1,045.89)  (916.29) (129.60)  -12.39%  

ก าไรส าหรับงวด 1,311.05  112.91  (1,198.14) -91.39%  
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ก าไรขั้นต้น ก าไร(ขาดทุน) ปี 2568 กับปี 2567 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวด 

ก าไรสทุธิส าหรับงบของบริษัทตามงบการเงินปี 2568 ได้รับผลกระทบหลกัจาก 2 ปัจจยั ดงันี ้
ก าไรสุทธิก่อนหักผลกระทบ 1,320.83  
หกั ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (916.29) เป็นผลกระทบทำงบญัชีเท่ำนั้น ไม่กระทบ

ต่อสถำนะเงินสดของบริษัท หกั ขำดทนุจำกกำรดอ้ยค่ำเงินลงทนุ (291.63) 
ก าไรสุทธิ ส าหรับงวด 112.91  

ส าหรับขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนเป็นผลกระทบจากการแปลงงบการเงินส าหรับเงินลงทุนท่ีประเทศเวียดนามมาเป็นค่าเงินบาท 

ในส่วนของส ารองการด้อยค่าเงินลงทุนเกิดจาก โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมท่ีประเทศเวียดนามได้แก่ โครงการ Soc Trang และโครงการ  
Bac lieu ซึ่งได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ Covid-19 ประกอบกับความล่าช้าทางด้านนโยบายของหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับโครงการพลงังาน
ทดแทนท่ีประเทศเวียดนาม ซึ่งมีผลกระทบต่อต้นทุนโครงการและอตัรารับซือ้ไฟท่ีได้รับ ดงันัน้ เพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานทางบญัชีท่ีเก่ี ยวข้อง 
จึงต้องมีการตัง้ค่าเผื่อการด้อยค่าของโครงการจ านวน 291.63 ล้านบาท แบ่งเป็นของโครงการ Soc Trang และโครงการ Bac Lieu  จ านวน 
149.16 ล้านบาทและ 142.47 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี ้การตัง้ส ารองการด้อยค่าดงักล่าวเป็นผลกระทบทางบญัชีเท่านัน้ และไม่มีผลกระทบ
ต่อสถานะเงินสดของบริษัทแต่อย่างใด  

ก าไรขัน้ต้น 

บริษัทมีก าไรขัน้ต้นส าหรับปี 2568 จ านวน 3,852.79 ล้านบาท ลดลง 661.25 ล้านบาท หรือลดลง 14.65% สาเหตุหลักมาจากรายได้จาก
โครงการพลงังานทดแทนท่ีลดลง ทัง้โครงการพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศไทยท่ีได้รับผลกระทบจาก (1) การสิน้สภาพบริษัทในกลุ่มบริษัทของ
กลุ่ม SUNFLOWER (2) ความเข้มแสงลดลงตามสภาพอากาศ รวมถึงการสิน้สุดรับรู้รายได้ค่าไฟฟ้าระบบ Adder บางโครงการ นอกจากนี  ้
รายได้จากโครงการพลงังานแสงอาทิตย์และลมในประเทศเวียดนามลดลงจากผลกระทบของอตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทท่ีแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกบั
เวียดนามดอง 

ขณะเดียวกนั รายได้จากโครงการพลงังานความร้อนจากขยะลดลงจากการสิน้สดุการรับรู้ Adder และการปรับตวัลดลงของค่าไฟฟ้าผนัแปร (Ft) 
รวมถึงปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้าที่ลดลงในบางช่วงเวลา ส่งผลให้ก าไรขัน้ต้นโดยรวมลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อน 

  

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวด 

 

ก าไรขัน้ต้น 
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วิเคราะห์เปรียบเทียบผลการด าเนินงาน ปี 2568 กับปี 2567 
(1) รายได้รวม 

รายได้รวม (หน่วย : ล้านบาท) ปี 2567 ปี 2568 เพิ่ม(ลด) % 

1. รายได้จากการขายและการให้บริการ 9,343.42  8,076.49   (1,266.94) -13.56% 
1.1 รายได้จากโครงการพลงังานแสงอาทิตย์ 7,376.78  6,363.42   (1,013.36) -13.74% 

- โครงกำรพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย       4,202.01        3,505.40   (696.61) -16.58% 
กลุ่มบริษัทย่อย 2,856.28  2,737.67   (118.60) -4.15% 
กลุ่ม SUNFLOWER          607.80                 -     (607.80) -100.00% 
กลุ่ม DAISY          737.93           767.73  29.80  4.04% 

- โครงกำรพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศเวียดนำม       3,174.77  2,858.01   (316.76) -9.98% 
1.2 รายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานขยะ 1,036.31  808.08   (228.23) -22.02% 
1.3 รายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม 455.68  427.06   (28.62) -6.28% 
1.4 รายได้จากธุรกิจน า้ประปาและน า้ดิบ 220.45  230.54  10.09  4.58% 
1.5 รายได้จากธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศ 88.40  81.86   (6.54) -7.39% 
1.6 อื่นๆ 165.80  165.52   (0.28) -0.17% 

2. รายได้ทางการเงิน 155.32  132.49   (22.83) -14.70% 
3. รายได้อื่น 126.94  179.63  52.69  41.51% 
รวมรายได้ (1)+(2)+(3) 9,625.68  8,388.61   (1,237.08) -12.85% 

 
รายได้จากการขายและการให้บริการ 
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รายได้จากโครงการพลังงาน

แสงอาทิตย์ในประเทศไทย 
บริษัทมีรายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย จ านวน 3,505.40 

ล้านบาท ลดลง 696.61 ล้านบาท หรือลดลง 16.58% เกิดจาก  

1) รายได้โครงการภายใต้ SUNFLOWER จ านวน 607.8 ล้านบาท ไม่ได้ถูกน ามารวมในงบ

การเงิน เน่ืองจากสิน้สภาพการเป็นบริษัทย่อยของบริษัท เมื่อวนัท่ี 5 กรกฎาคม 2567 

2) ความเข้มแสงเฉลี่ยในบางช่วงเวลาท่ีลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อน ส่งผลให้ปริมาณการผลิต

ไฟฟ้าลดลง 83.4 ล้านบาท และ 

3) การสิน้สดุการรับรู้รายได้ค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่ม (Adder) ของโครงการขนาดก าลงัการผลิต 5 

เมกะวัตต์ เมื่อวันท่ี 9 ตุลาคม 2567 ซึ่งส่งผลให้รายได้ในปี 2568 ลดลงประมาณ 5.4 

ล้านบาท  

รายได้จากโครงการพลังงาน

แสงอาทิตย์ในประเทศเวียดนาม 
บริษัทมีรายได้จากโครงการพลงังานแสงอาทิตย์ท่ีประเทศเวียดนาม จ านวน 2,858.01 ล้าน

บาท ลดลง 316.76 ล้านบาท หรือลดลง 9.98% เกิดจากสภาพอากาศตลอดทัง้ปี 2568 ท่ีมี

ค่าความเข้มแสงลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อน ประกอบกับเมื่อแปลงงบการเงินจากเวียดนาม

ดองเป็นเงินบาท พบว่า ค่าเงินบาทเฉลี่ยแข็งค่าขึน้ จาก 0.00141 บาทต่อเวียดนามดอง ปี 

2567 เป็น 0.00126 บาทต่อเวียดนามดอง ปี 2568 

รายได้จากโครงการโรงไฟฟ้า

พลังงานความร้อนจากขยะ 
บริษัทมีรายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากขยะ จ านวน 808.08 ล้านบาท 

ลดลง 228.23 ล้านบาท หรือลดลง 22.02% เกิดจาก 

1) รายได้จากโครงการจดัการขยะมลูฝอยชมุชนแบบครบวงจรท่ีจงัหวดัหนองคาย มีปัจจยัมาจาก

สภาพอากาศในช่วงฤดฝูน ช่วงไตรมาส 3/2568 ซึง่ท าให้ความชืน้ในเชือ้เพลิงเพิ่มขึน้ ส่งผลให้

ประสิทธิภาพการผลิตไฟฟ้าลดลงเล็กน้อย ประกอบกับในไตรมาส 4/2568 มีการหยุดซ่อม

บ ารุงตามแผนประจ าปี ท าให้รายได้ลดลงประมาณ 9.22 ล้านบาท 

2) รายได้จากโครงการบริหารจัดการขยะมลูฝอยชุมชนและ RDF แบบครบวงจร ท่ีจังหวดั

พิจิตร ลดลง 51.30 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการบริหารแผนการเดินเคร่ืองในบาง

ช่วงเวลาประกอบการปรับตวัลดลงของค่าไฟผนัแปร (Ft) 

3) รายได้จากโครงการ GPE ท่ีจงัหวดัสระแก้ว ลดลง 167.60 ล้านบาท จากการสิน้สดุการ

รับรู้รายได้ค่าไฟระบบ Adder เมื่อวนัท่ี 14 มิถนุายน 2568 ท าให้มีรายได้ลดลงประมาณ 

116.60 ล้านบาท การปรับตวัลดลงของค่าไฟผนัแปร (Ft) ท าให้รายได้ลดลงประมาณ 

8.34 ล้านบาท และอีกจ านวน 42.64 ล้านบาท เป็นผลมาจากในไตรมาส 1/2568 

โครงการ GPE มีหยุดการปรับปรุงประสิทธิภาพเคร่ืองจักรตามแผนประจ าปี ซึ่งมีระยะ

เวลานานกว่าแผนประจ าปีท่ีก าหนด  

อย่างไรก็ตาม ส าหรับโครงการ GPE นัน้ ได้มีการช าระคืนเงินกู้ โครงการครบถ้วนแล้ว 

ดงันัน้ ถึงแม้จะได้รับรู้รายได้ลดลงจากการสิน้สดุ Adder ก็ไม่ได้มีผลกระทบต่อสถานะ

เงินสดของโครงการแต่อย่างใด 
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รายได้จากโครงการโรงไฟฟ้า 

พลังงานลม 

บริษัทมีรายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมท่ีประเทศเวียดนามจ านวน 1 โครงการ คือ 

โครงการ HBRE Chu Prong Wind Power Farm ก าลังการผลิตตาม PPA  50 เมกะวัตต์ 

จ านวน 427.06 ล้านบาท ลดลง 28.62 ล้านบาท หรือลดลง 6.28% ซึ่งไม่ได้เกิดจาก

ประสิทธิภาพท่ีลดลง เนื่องจากโครงการมีปริมาณไฟฟ้าท่ีจ าหน่ายในปี 2568 เพิ่มขึน้จากปี

ก่อนประมาณ 1.02% แต่เมื่อแปลงค่างบการเงินจากเวียดนามดองเป็นเงินบาท พบว่า 

ค่าเงินบาทเฉลี่ยแข็งค่าขึน้ จาก 0.00141 บาทต่อเวียดนามดอง ปี 2567 เป็น 0.00126 บาท

ต่อเวียดนามดอง ปี 2568 ส่งผลให้รายได้ท่ีรับรู้เป็นเงินบาทลดลงตาม 

ธุรกิจอื่นๆ 

(ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยน ้ำ, ธุรกิจเทคโนโลยี

สำรสนเทศและกำรสือ่สำรและอ่ืนๆ) 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจอื่น ๆ จ านวน 477.93 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 3.28 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 

0.76% เมื่อเทียบกับปีก่อน เกิดจากรายได้จากธุรกิจน า้ประปาและน า้ดิบเพิ่มขึน้จ านวน 

10.09 ล้านบาท จากการมีสญัญาซือ้ขายน า้เพิ่มขึน้ ในขณะท่ี รายได้จากธุรกิจสารสนเทศ

ลดลง 6.54 ล้านบาท จากจ านวนสญัญาประมลูงานจากภาครัฐ 

รายได้อื่น 

บริษัทมีรายได้อื่น จ านวน 179.63 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 52.69 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 41.51% สาเหตุหลกัเกิดจากการปรุงปรับรายการค่าเผื่อด้อย

ค่าท่ีดินของบริษัท หนองคายน่าอยู่ จ ากัด ซึ่งด าเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากขยะ ท่ีจังหวดัหนองคาย จ านวน 43.19 ล้านบาท 

โดยค่าเผื่อดงักล่าวเกิดขึน้ในช่วงเข้าซือ้กิจการในปี 2561 ทัง้นี ้ณ วนัสิน้รอบรายงาน บริษัทได้ด าเนินการทดสอบการด้อยค่าของสินทรัพย์

ตามปกติ ด้วยวิธีการประเมินมลูค่ากระแสเงินสดคิดลด ซึ่งไม่พบการด้อยค่า ประกอบโครงการได้ด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้วตัง้แต่ปี 2565 

บริษัทจึงพิจารณากลบัรายการค่าเผื่อดงักล่าว ส่งผลให้รายได้อื่นเพิ่มขึน้  

(2) ต้นทุนขายและบริการ 

บริษัทมีต้นทุนขายและบริการ จ านวน 4,223.70 ล้านบาท ลดลง 605.69 ล้านบาท หรือลดลง 12.54% เมื่อเทียบกับปีก่อน สาเหตุหลกัเกิดจาก

รายได้จากการขายและการให้บริการโดยรวมท่ีลดลง ส่งผลให้ต้นทนุขายปรับลดลงสอดคล้องกนั 

(3) ก าไรขัน้ต้น 

รายละเอียด 

ปี 2567 ปี 2568 

ก าไรขัน้ต้น 

(ล้านบาท) 

อัตราก าไร

ขัน้ต้น (%) 

ก าไรขัน้ต้น 

(ล้านบาท) 

อัตราก าไร

ขัน้ต้น (%) 

โครงการพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย 2,390.53  56.89% 1,922.37 54.84% 

โครงการพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศเวียดนาม 1,536.66  48.40% 1,402.56 49.07% 

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากขยะ 253.86  24.50% 123.90 15.33% 

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม 278.43  61.10% 269.34 63.07% 

ธุรกิจอื่นๆ(1) 54.56  11.49% 134.62 28.17% 

ก าไรขัน้ต้น 4,514.04  48.31% 3,852.79 47.70% 
(1) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยน ้ำ, ธุรกิจเทคโนโลยีสำรสนเทศและกำรสือ่สำรและอื่นๆ 
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(4) ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจ านวน 1,405.54 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 143.06 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 11.33% เมื่อเทียบกับปีก่อน  

ในภาพรวมเกิดจากการรับรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์ท่ีก่อให้เกิดเงินสดของโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมท่ีประเทศเวียดนามทัง้

โครงการ Soc Trang และโครงการ Bac Lieu  จ านวน 149.16 ล้านบาทและ 142.47 ล้านบาท ตามล าดับ (รายละเอียดตามท่ีได้อธิบายไว้ใน

หวัข้อ ก าไรสทุธิ ส าหรับงวด ของบริษัทในหน้า 4) 

อย่างไรก็ตาม ค่าใช้จ่ายบางส่วนลดลง โดยเฉพาะค่าท่ีปรึกษา ซึ่งในปี 2567 บริษัทมีค่าท่ีปรึกษาท่ีเก่ียวข้องกับการจ าหน่ายหุ้ นกลุ่ม 

SUNFLOWER จ านวน 79.13 ล้านบาท และมีค่าท่ีปรึกษาและค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกับการด าเนินธุรกรรมและการบริหารโครงการอื่นเพิ่มเติมอีก

จ านวน 20.77 ล้านบาท ขณะท่ีในปี 2568 มีค่าท่ีปรึกษาเก่ียวกับการจ าหน่ายหุ้นกลุ่ม DAISY ธุรกรรมท่ี 1 จ านวน 85.89 ล้านบาท ซึ่งเป็น

ค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึน้ครัง้เดียว (One-time) 

(5) ต้นทุนทางการเงิน 

บริษัทมีต้นทุนทางการเงิน จ านวน 2,968.35 ล้านบาท ลดลง 561.74 ล้านบาท หรือลดลง 15.91% เมื่อเทียบกับปีก่อน สาเหตุหลักเกิดจาก  

(1) การขายหุ้นของกลุ่ม SUNFLOWER ท่ีท าให้สิน้สดุการน าผลการด าเนินงานของกลุ่ม SUNFLOWER  เข้ามารวมในงบการเงินรวมของบริษัท 

และการน าเงินท่ีได้รับไปช าระคืนหนีส้ถาบนัการเงิน ท าให้ภาระหนีร้วมของบริษัทลดลง และ (2) อตัราดอกเบีย้เฉลี่ยในสกลุดอลลาร์สหรัฐท่ีกลุ่ม

บริษัทได้รับลดลงจาก 9.14% ในปี 2567 เป็น 7.92% ในปี 2568  

(6) รายได้(ค่าใช้จ่าย)ภาษีเงินได้ 

บริษัทมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ จ านวน 350.54 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 149.56 หรือเพิ่มขึน้ 74.41%  ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จากสิทธิประโยชน์ทางภาษีจาก

คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) ของกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์จ านวน 57 บตัร ได้ทยอยหมดอายุในระหว่างปี 2567 ส่งผล

ให้ก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทย่อยดงักล่าวต้องเสียภาษีเงินได้นิติบคุคลตามอตัราปกติ  

งบแสดงฐานะทางการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568  

งบการเงินรวม 
31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 เพิ่มขึน้/(ลดลง) 

%
เปลี่ยนแปลง (หน่วย: ล้านบาท) 

สินทรัพย์หมนุเวียน 6,335.40  8,053.37  1,717.97  27.12% 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 67,464.40  59,649.72   (7,814.68) -11.58% 
รวมสินทรัพย์ 73,799.80  67,703.10   (6,096.70) -8.26% 
หนีส้ินหมนุเวียน 19,779.59  30,316.86  10,537.27  53.27% 
หนีส้ินไม่หมนุเวียน 31,564.63  15,812.21   (15,752.42) -49.91% 
รวมหนีส้ิน 51,344.22  46,129.07   (5,215.15) -10.16% 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 22,455.58  21,574.03   (881.55) -3.93% 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 73,799.80  67,703.10   (6,096.70) -8.26% 
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สินทรัพย์ 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีสินทรัพย์รวม 67,703.10 ล้านบาท ลดลงจากสินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 จ านวน 6,096.70  

ล้านบาท หรือลดลง 8.26% โดยมีรายการส าคญัหลกั ดงันี  ้

สินทรัพย์หมนุเวียน 

- ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีห้มุนเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 699.07 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 17.09% สาเหตุหลกัเกิดจาก ลกูหนีก้ารค้าสทุธิ

ของกลุ่มบริษัทท่ีประเวียดนามที่ขายไฟให้แก่การไฟฟ้าเวียดนาม (EVN) เพิ่มขึน้ประมาณ 647.48 ล้านบาท ซึง่เป็นผลมาจากการ

เปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาลเวียดนาม จึงท าให้ชะลอการช าระเงินค่าไฟ โดยแสดงข้อมลูสถานะโรงไฟฟ้าและยอดลกูหนี ้

การค้าเกินก าหนดช าระ ดงันี ้

พลังงานแสงอาทติย์ 
ท่ี โครงการ ก าลังการ

ผลิต  
(เมกะวัตต์) 

สถานะโครงการ มูลค่า
โครงการ 
(ล้านบาท) 

ลูกหนีก้ารค้า 
เกินก าหนด

ช าระ 
(ล้านบาท) 

ค่าเผ่ือผล
ขาดทุนด้าน
เครดิต 

(ล้านบาท) 

ลูกหนีก้ารค้า 
เกินก าหนด
ช าระสุทธิ 
(ล้านบาท) 

สถานะการรับช าระค่าไฟฟ้า 

1 Phan Lam 36.72 COD: 25 มิ.ย. 62 927.65 78.15 - 78.15 

ค้างช าระไมเ่กิน 12 เดือน 

2 Binh An 50.00 COD: 25 มิ.ย. 62 1,289.14 106.00 - 106.00 
3 Sinenergy 50.00 COD: 24 ธ.ค. 62 1,364.67 103.85 - 103.85 
4 Van Giao1 50.00 COD: 26 มิ.ย. 62 1,314.56 99.39 - 99.39 
5 Van Giao2 50.00 COD: 26 มิ.ย. 62 1,354.45 100.88 - 100.88 
6 Thinh Long 50.00 COD: 30 มิ.ย. 62 1,276.47 126.84 (16.68) 110.16  

17.40 (10.24) 7.16 ค้างช าระไมเ่กิน 12 เดือน 
40.71 (5.35) 35.36 ค้างช าระเกิน 12 – 24 เดือน 

2.97 (0.39) 2.58 ค้างช าระเกิน 24 เดือนขึน้ไป 
7 Loc Ninh1 200.00 COD: 31 ธ.ค. 63 4,218.90 487.20 (64.05) 423.15  

108.22 (27.76) 80.46 ค้างช าระไมเ่กิน 12 เดือน 
194.07 (25.51) 168.56 ค้างช าระเกิน 12 – 24 เดือน 

43.07 (5.66) 37.41 ค้างช าระเกิน 24 เดือนขึน้ไป 
8 Loc Ninh2 200.00 COD: 24 ธ.ค. 63 3,829.06 503.74 (66.23) 437.51  

108.39 (27.75) 80.64 ค้างช าระไม่เกิน 12 เดือน 
195.23 (25.67) 169.56 ค้างช าระเกิน 12 – 24 เดือน 
58.39 (7.68) 50.71 ค้างช าระเกิน 24 เดือนขึน้ไป 

9 Loc Ninh3 150.00 COD: 26 ธ.ค. 63 2,877.75 1,407.30 (357.55) 1,049.75  
246.99 (121.02) 125.97 ค้างช าระไม่เกิน 12 เดือน 
468.10 (118.93) 349.17 ค้างช าระเกิน 12 – 24 เดือน 
434.49 (110.39) 324.1 ค้างช าระเกิน 24 เดือนขึน้ไป 

รวม 836.72   18,452.64 3,013.35 (504.51) 2,508.84  
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พลังงานลม 
ท่ี โครงการ ก าลังการผลิต 

(เมกะวัตต์) 
สถานะโครงการ มูลค่า

โครงการ 
(ล้านบาท) 

ลูกหนีก้ารค้า 
เกินก าหนด

ช าระ 
(ล้านบาท) 

ค่าเผ่ือผล
ขาดทุนด้าน
เครดิต 

(ล้านบาท) 

ลูกหนีก้ารค้า 
เกินก าหนด
ช าระสุทธิ 
(ล้านบาท) 

สถานะการรับ
ช าระค่าไฟฟ้า 

1 HBRE Chu Prong wind 
farm (1) 

50.00 COD: 29 มิ.ย. 64 2,270.15 - - - ปกต ิ

2 Cong Ly Soc Trang wind 
power plant phase I 

30.00 COD: 30 ธ.ค. 68 2,200.00     

3 Bac Lieu wind power plant 
phase III 

141.00 
(เฟส1: 99.00) 

อยู่ระหว่างก่อสร้าง 
คาดว่า COD 1/2569 

8,500.00     

4 HBRE An Tho wind farm 200.00 รอความชดัเจนของ
การบรรจโุครงการใน
แผนพลงังานแห่งชาติ 
และอตัรารับซือ้ไฟฟา้ 

     
5 Asia Dak Song 1 Wind 

Farm 
50.00      

รวม 471.00   12,970.15 - - -  
(1) โครงการ HBRE Chu Prong wind farm ด าเนินการโดย HBRE Gia Lai Wind Joint Stock Company (“GL”) กลุ่มบริษัทได้จ าหน่ายหุ้น GL คิดเป็นสัดส่วนรวม 80% ภายใต้

ธุรกรรมครัง้ที่ 1 ให้กบักลุ่ม LEVANTA เมื่อวันที่ 12 กุมภาพันธ์ 2569 ภายหลังการโอนหุ้นดังกล่าว ส่งผลให้สัดส่วนการถือหุ้นของ SWE ใน GL เหลือ 19.919% และ GL 

สิน้สภาพการเป็นบริษัทย่อยของบริษัท 

โดยปกติระยะเวลาการรับช าระเงินค่าไฟจาก EVN จะมีระยะเวลาประมาณ 2 - 3 เดือน นบัจากเดือนท่ีเสนอขายไฟ แต่มีบางส่วน

ท่ี EVN ช าระล่าช้า ส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ท่ีมียอดค้างช าระเกินก าหนด ซึ่งมีสาเหตุความล่าช้าจาก  EVN 

ไม่ได้เกิดจากการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทแต่อย่างใด โดยกลุ่มบริษัทได้มีการติดตามทวงถามและประสานงานกับ EVN อย่าง

ใกล้ชิดมาโดยตลอด  

เมื่อวนัท่ี 26 มกราคม 2569 รัฐบาลเวียดนามได้ออกมติเพื่อแก้ไขปัญหาและอุปสรรคท่ีเกิดกับโครงการท่ีอยู่ระหว่างการจัดการ

ประเด็นคงค้าง ต่อมาเมื่อวนัท่ี 30 มกราคม 2569 กระทรวงการคลงัเวียดนามได้ส่งหนังสือแจ้งให้หน่วยงานท่ีเก่ียวข้องรวบรวม

โครงการท่ีได้รับผลกระทบดังกล่าว และเมื่อวันท่ี 9 กุมภาพันธ์ 2569 กระทรวงอุตสาหกรรมและการค้าได้ส่งหนังสือให้แต่ละ

จงัหวดั ด าเนินการตรวจสอบและรายงานข้อมลูเพิ่มเติม 

ในด้านสถานะการรับช าระเงิน  

▪ โครงการ Phan Lam,  Binh An, Sinenergy, Van Giao1 และ Van Giao2 ยงัคงมีการทยอยรับช าระบางส่วน  

▪ โครงการ Thinh Long, Loc Ninh1 และ Loc Ninh2 แม้มีจ านวนค้างช าระบางส่วนเกินกว่า 12 เดือน แต่ยงัมีการทยอยรับ

ช าระบางส่วนเข้ามาอย่างต่อเน่ือง ภายหลงัรอบระยะเวลารายงานกลุ่มบริษัทได้รับช าระเงินค่าไฟฟ้าจาก EVN แล้วจ านวน 

54.42 ล้านบาท ส่วนยอดค้างช าระท่ีเหลืออยู่ระหว่างติดตามทวงถาม 

▪ โครงการ Loc Ninh3 อยู่ระหว่างการพิจารณาของหน่วยงานรัฐเร่ืองเก่ียวกับการอนุญาตใช้พืน้ท่ี โดยภายหลงัท่ีกลุ่ม

บริษัทได้รับหนังสืออนุมตัิการเข้าใช้พืน้ท่ีครบถ้วนจากหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องแล้ว จะได้มีการหารือกับ EVN เพื่อจัดท า

แผนการช าระเงินค้างช าระตามขัน้ตอนของสญัญาท่ีเก่ียวข้องต่อไป 

ทัง้นี ้การช าระล่าช้าของ EVN ท่ีปรากฏตามตารางข้างต้น ไม่ได้เกิดจากการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าของบริษัทผิดพลาดแต่อย่าง

ใด โดยตัง้แต่โรงไฟฟ้าของบริษัทเร่ิม COD มาตัง้แต่ปี 2562 เป็นต้นมา EVN ได้ช าระค่าไฟให้บริษัทตรงตามเวลาและครบตาม
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จ านวนเสมอมา แต่เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาลเวียดนาม จึงเกิดเหตุชะลอการช าระเงินค่าไฟ ซึ่งกลุ่มโรงไฟฟ้า

ของบริษัทไม่ได้เป็นกลุ่มเดียวท่ีได้รับผลกระทบในเร่ืองนี ้แต่โรงไฟฟ้าทุกแห่งท่ีมีทัง้ส่วนท่ีเป็นของนักลงทุนเวียดนามและนักลงทุน

ต่างชาติ เช่น ไทย เกาหลี ญ่ีปุ่ น ฟิลิปปินส์ ฯลฯ ล้วนได้รับผลกระทบจากเร่ืองนีท้กุราย  

ท่ีผ่านมาทุกฝ่ายมีการประสานงานกับ EVN และหน่วยงานของรัฐท่ีเก่ียวข้อง เพื่อหาทางแก้ไขในเร่ืองนี ้ซึ่งมีพฒันาการในทางท่ีดีและ

เบือ้งต้น บริษัทคาดว่าจะได้รับความชัดเจนเพิ่มเติมเก่ียวกับแนวทางการจัดการค่าไฟค้างช าระ ภายหลงัการสรุปผลการพิจารณาของ

หน่วยงานรัฐท่ีเก่ียวข้อง ซึง่คาดว่าจะมีความชดัเจนมากขึน้ในช่วงไตรมาส 2/2569  

นอกจากประเด็นความล่าช้าในการช าระเงินค่าไฟของ EVN แล้ว โครงการ Loc Ninh3  ยงัมีประเด็นด้านกฎหมายท่ีถูกเผยแพร่ในสื่อ

สาธาณะ ซึง่เป็นข้อกล่าวหาต่อเจ้าหน้าท่ีรัฐและกระบวนการออกใบอนุญาต โดยมีการพาดพิงถึงบริษัทย่อยทางอ้อมของบริษัท  ต่อมา

เมื่อวันท่ี 29 เมษายน 2568 ศาลอาญาชัน้ต้นของศาลประชาชนกรุงฮานอยมีค าพิพากษาให้บริษัทย่อยทางอ้อมดังกล่าวช าระ

ค่าเสียหายแก่หน่วยงานรัฐเวียดนามเป็นจ านวน 209,376.22 ล้านเวียดนามดอง หรือเทียบเท่า 251.67 ล้านบาท ซึ่งบริษัทย่อย

ทางอ้อมได้ยื่นอุทธรณ์ค าพิพากษาดงักล่าวต่อศาลอุทธรณ์ของศาลประชาชนสงูสดุในกรุงฮานอย และศาลอุทธรณ์ของศาลประชาชน

สงูสดุในกรุงฮานอยได้มีค าพิพากษายืนตามศาลชัน้ต้น  

ในปัจจบุนับริษัทย่อยทางอ้อมอยู่ระหว่างการขอยื่นค าร้องอุทธรณ์ค าพิพากษาของศาลอุทธรณ์ต่อศาลฎีกา อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัท

ได้ประเมินความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้จากกรณีดงักล่าวและได้มีการรับรู้ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตจากยอดลูกหนีท่ี้เก่ียวข้องไว้

อย่างเพียงพอครอบคลมุความเสียหายท่ีอาจจะเกิดขึน้แล้ว รายละเอียดเพิ่มเติมปรากฏในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 7.4 

ทัง้นี ้ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 บริษัทย่อยทางอ้อมยังไม่ได้รับค าสั่งหรือหนังสือจากศาลหรือหน่วยงานรัฐท่ีส่งผลให้มีการ

เปลี่ยนแปลงใบอนญุาตด าเนินงาน หรืออตัรารับซือ้ไฟฟ้าของโครงการ Loc Ninh3 แต่อย่างใด 

- สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่จัดประเภทเป็นสินทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขาย เพิ่มขึน้ 1,853.30 ล้านบาท เป็นการจัดประเภทสินทรัพย์

ของกลุ่ม DAISY ธุรกรรมท่ี 2 (APL) และ GL ภายใต้แผนการจ าหน่ายหุ้นดังกล่าว ซึ่งมีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนว่าจะ

ด าเนินการแล้วเสร็จภายในระยะเวลา 1 ปี ตามเกณฑ์การจัดประเภทรายการของมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวข้อง  

เป็นจ านวน 202.62 ล้านบาท และ 2,187.28 ล้านบาท ตามล าดบั 

ในขณะท่ี ได้มีการโอนกรรมสิทธิหุ้นส่วนท่ีเหลืออีก 10% ของ SUNFLOWER ให้แก่ LEVANTA ไปเมื่อวันท่ี 13 มกราคม 2568 

จ านวน 536.60 ล้านบาท 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 

- เงินฝากธนาคารที่ใช้เป็นหลักประกัน ลดลง 522.37 ล้านบาท หรือลดลง 20.13% ส่วนใหญ่ลดลงจากการปลดภาระค า้ประ

เงินกู้ยืม จากการจ่ายช าระคืนหนีใ้ห้แก่สถาบนัการเงินของกลุ่มธุรกิจต่างๆ ได้แก่ 

▪ กลุ่มโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย ประมาณ 457 ล้านบาท 

▪ กลุ่มโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศเวียดนาม ประมาณ 16.52 ล้านบาท และ 

▪ กลุ่มโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากขยะ ประมาณ 138 ล้านบาท 
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- สินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น ลดลง 41.50 ล้านบาทหรือลดลง 24.34% จากการวดัมลูค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน

เบ็ดเสร็จอื่นเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 ของหุ้นสามญัของบริษัท เอเซีย พรีซิชั่น จ ากัด (มหาชน) หรือ (APCS) ท่ีบริษัท

ได้เข้าลงไปเมื่อวนัท่ี 20 มิถนุายน 2565 

- อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน เพิ่มขึน้ 186.39 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 11.23% เน่ืองจากในระหว่างปีมีการให้เช่าท่ีดินส าหรับ

ใช้เป็นพืน้ท่ีโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์แก่บริษัท มินีแบร์ ซุปเปอร์ โซล่าร์ พาวเวอร์ จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทร่วมค้าของ

บริษัท จ านวน 94.71 ล้านบาท และการให้เช่าท่ีดินแก่บคุคลภายนอก เพื่อประโยชน์เชิงพาณิชย์ รวมประมาณ 91 ล้านบาท 

- ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ลดลง 5,652.11 ล้านบาท หรือลดลง 11.63% เกิดจาก  

(1) การขายกลุ่ม DAISY ท าให้สิน้สภาพการเป็นบริษัทย่อยของบริษัทจ านวน 2,917.81 ล้านบาท  

(2) การจดัประเภทสินทรัพย์ของกลุ่ม DAISY ธุรกรรมที่ 2 (APL) และ GL ไปเป็นสินทรัพย์ท่ีถือไว้เพื่อขายจ านวนรวม 1,926.65 

ล้านบาท ซึ่งมีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนว่าจะด าเนินการแล้วเสร็จภายในระยะเวลา 1 ปี ตามเกณฑ์การจัดประเภท

รายการของมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวข้อง  

(3) ค่าเสื่อมราคาและค่าเผื่อด้อยค่าลดลงจ านวน 2,596.18 ล้านบาท และ  

(4) ลดลงจากการแปลงค่างบการเงินของสินทรัพย์ในกลุ่มต่างประเทศจ านวนประมาณ 2,590.59 ล้านบาท 

ในขณะที่มีทรัพย์สินโครงการระหว่างปีเพิ่มขึน้จ านวน 4,912.75 ล้านบาท แบ่งเป็น  

(1) โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนในประเทศไทยจ านวน 488.75 ล้านบาท แบ่งเป็นการซือ้ทรัพย์สินเพื่อน ามาเพิ่ม

ประสิทธิภาพของโรงไฟฟ้าประมาณ 175.57 ล้านบาท และอีกจ านวน 313.18 ล้านบาท เป็นการซือ้ทรัพย์สินเพื่อเตรียม

พฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน  

(2) โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมท่ีประเทศเวียดนามจ านวน 2 โครงการ จ านวนรวม 4,311.64 ล้านบาท ได้แก่ โครงการ  

Soc Trang ท่ีจ่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์แล้ว เมื่อวนัท่ี 30 ธันวาคม 2568 และโครงการ Bac Lieu ท่ีอยู่ระหว่างก่อสร้าง  

(3) โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ท่ีประเทศเวียดนามจ านวน 9 โครงการ จ านวนรวม 112.36 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากการ

ปรับประมาณการต้นทนุรือ้ถอนตามมาตรฐานบญัชี 

- สินทรัพย์ไม่มีตัวตนอื่น ลดลง 96.44 ล้านบาท หรือลดลง 18.94% ซึง่ส่วนใหญ่ลดลงจากการจ าหน่ายหุ้นของ DAISY จ านวน 

64.29 ล้านบาท และอีกประมาณ 29.40 ล้านบาท เป็นผลมาจากการรับรู้ค่าตดัจ าหน่ายตามปกติของปี 

- สิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า ลดลง 710.78 ล้านบาท หรือลดลง 14.05% ซึง่ส่วนใหญ่ลดลงจากการจ าหน่าย

หุ้นของ DAISY จ านวน 442.69 ล้านบาท และอีกประมาณ 224.15 ล้านบาท เป็นผลมาจากการรับรู้ค่าตดัจ าหน่ายตามปกติของปี 

- สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี ลดลง 92.81 ล้านบาท หรือลดลง 22.11% สาเหตหุลกัเกิดจากการปรับปรุงรายการสินทรัพย์

ภาษีเงินได้รอตดับญัชีจ านวนประมาณ 98.85 ล้านบาท ภายหลงัจากการจ าหน่ายหุ้นของ DAISY เมื่อวนัท่ี 18 ธันวาคม 2568 

ส่งผลให้บริษัทไม่สามารถใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีดงักล่าวได้ 

- สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น ลดลง 1,079.51 ล้านบาท หรือลดลง 27.24% ซึ่งส่วนใหญ่ลดลงจากการจัดประเภทเงินจ่าย

ล่วงหน้าเพื่อซือ้ทรัพย์สินของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในประเทศเวียดนามท่ีอยู่ระหว่างก่อสร้าง ไปเป็นงานระหว่างก่อสร้าง

จ านวน 681.38 ล้านบาท รวมถึงการจดัประเภทเงินมดัจ าค่าหุ้นไปเป็นลกูหนีอ้ื่นจ านวนประมาณ 270 ล้านบาท 
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หนีส้ิน 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568  บริษัทมีหนีส้ินรวม 46,129.07 ล้านบาท ลดลง 5,215.15 ล้านบาท หรือลดลง 10.16% เมื่อเทียบกับ ณ วนัที่  

31 ธันวาคม 2567 ในภาพรวมเกิดจากการจ่ายช าระคืนเงินกู้ตามเงื่อนไขในสญัญาจ านวนประมาณ 6,305.09 ล้านบาท การน าเงินที่ได้รับ

จากการขายหุ้นกลุ่ม DAISY ธุรกรรมท่ี 1 ไปช าระคืนเงินกู้  และการลดลงของภาระหนีข้องกลุ่ม DAISY ธุรกรรมท่ี 1 จากการสิน้สภาพการเป็น

บริษัทย่อย จ านวน 2,757.18 ล้านบาท และ 2,476.92 ล้านบาท ตามล าดบั ในขณะที่ระหว่างปีมีเจ้าหนีก้ารค้าในโครงการ Bac Lieu ที่อยู่

ระหว่างก่อสร้างท่ีประเทศเวียดนามเพิ่มขึน้จ านวนประมาณ 1,610 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามแผนงานของบริษัท 

ทัง้นี ้หากพิจารณาอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัที่  31 ธันวาคม 2568 เท่ากับ 2.14 เท่า ซึ่งยงัเป็นไปตามเงื่อนไขสญัญากับ

สถาบนัการเงิน อย่างไรก็ตาม ตามท่ีได้ระบุในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 30 ระบุว่า กลุ่มบริษัทและบริษัทมีอตัราส่วนความสามารถใน

การช าระหนี ้Debt Service Coverage Ratio (DSCR) ต ่ากว่าอตัราท่ีระบุไว้ในสญัญาเงินกู้ยืมระยะยาว ซึ่งกลุ่มบริษัทและบริษัทได้รับหนังสือ

ผ่อนผนัการปฏิบตัิตามข้อก าหนดดงักล่าวจากธนาคารแล้ว ลงวนัท่ีหลงัวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 โดยธนาคารได้ยืนยนัว่ากลุ่มบริษัทและบริษัท

ไม่ได้ผิดเงื่อนไขการปฏิบตัิตามเงินกู้ยืมระยะยาวดงักล่ว  ดงันัน้จึงได้จัดประเภทเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจ านวน 2,229.31  

ล้านบาท เป็นส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568  บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้น 21,573.07 ล้านบาท ลดลงจากส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 จ านวน 

882.51 ล้านบาท หรือลดลง 3.93% สาเหตหุลกัเกิดจากการรับรู้ผลขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม ซึง่เป็นผลมาจากการแปลงค่างบการเงินของบริษัทย่อย 

สภาพคล่อง ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568  

งบกระแสเงินสด (หน่วย:ล้านบาท) 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
เงินสดและรายการเทียบเท่าต้นงวด                   1,023.92               1,314.27  
(1) เงินสดสทุธิรับจากกิจกรรมด าเนินงาน 6,056.14  4,581.54 
(2) เงินสดสทุธิได้มาในกิจกรรมลงทนุ 2,099.01  1,907.43 
(3) เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน  (7,864.81) (7,313.00) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าปลายงวด                  1,314.27  490.24 

 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 490.24 ล้านบาท ลดลง 824.03 ล้านบาท จากวนัท่ี 31 ธันวาคม 

2567 โดยบริษัทได้รับเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 4,581.54 ล้านบาท จากการด าเนินงานปกติ 

เงินสดสุทธิได้มาในกิจกรรมลงทุนจ านวน 1,907.43 ล้านบาท รายการหลกัมาจาก (1) เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนกลุ่ม DAISY จ านวน

ประมาณ 3,630.41 ล้านบาท ในขณะท่ีมีเงินสดจ่ายเพื่อซือ้ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ส าหรับพฒันาโครงการพลงังานทดแทนจ านวน 2,331.16 

ล้านบาท 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 7,313.00 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจาก (1) การช าระคืนเงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงินจ านวน 

4,776.55 ล้านบาท (2) เงินสดจ่ายสุทธิเพื่อช าระคืนหุ้นกู้ ระยะยาว จ านวน 4,585.60 ล้านบาท (3) เงินสดท่ีใช้ส าหรับจ่ายดอกเบีย้ จ านวน 

2,952.21 ล้านบาท ในขณะท่ีมีการออกและเสนอขายหุ้นกู้ จ านวน 4 ชุด รวม 2,730.10 ล้านบาท และเบิกเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินจ านวน 

2,275.63 ล้านบาท เพื่อใช้ช าระคืนหุ้นกู้ ท่ีครบก าหนดไถ่ถอนในปี 2568 และใช้ช าระค่าใช้จ่ายในการพฒันาโครงการ 
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อัตราส่วนทางเงินท่ีส าคัญ 

รายการ 2567 2568 
  อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 48% 48% 

 
อตัราก าไรก่อนภาษี ดอกเบีย้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (%) 
(ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนและรายการพิเศษจากการขายเงินลงทนุ) 

79% 80% 

  อตัราก าไรสทุธิ (%) 14% 1% 
  อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น   (เท่า) 2.29 2.14 
  อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้  (เท่า) 2.73 2.15 
 อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 2.08 1.76 
 อตัราส่วนหนีส้ินจากสถาบนัการเงินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 1.78 1.53 

 

ปัจจัยหรือเหตุการณ์ท่ีอาจมีผลต่อฐานะการเงินหรือการด าเนินงานอย่างมีนัยส าคัญในอนาคต 

ด้วยนโยบายของบริษัทท่ีมุ่งเน้นการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ส่งผลให้บริษัทมีรายได้และ

ค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกับโครงการดงักล่าวเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง รวมถึงมีความจ าเป็นต้องใช้เงินลงทุนจ านวนมาก โดยแหล่งเงินทุนส่ วนใหญ่มา

จากการกู้ยืมจากสถาบนัการเงินภายในประเทศและต่างประเทศ รวมถึงการออกตราสารหนี ้ทัง้นี ้บริษัทได้ประเมินว่าปัจจัยส าคญัท่ีอาจส่งผล

กระทบต่อการด าเนินงานในปัจจุบนัและอนาคต มีดงันี ้

▪ ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 

การด าเนินงานของบริษัทในต่างประเทศ โดยเฉพาะในประเทศเวียดนาม ส่งผลให้มีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน

ระหว่างเงินบาท ดอลลาร์สหรัฐ และเวียดนามดอง ซึ่งอาจท าให้เกิดก าไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนได้ บริษัทจึงได้วางแผนบริหาร

จัดการความเสี่ยงในด้านนีอ้ย่างรอบคอบ โดยมีการติดตามแนวโน้มอัตราแลกเปลี่ยนอย่างใกล้ชิด และเลือกใช้เคร่ืองมือทางการเงินท่ี

เหมาะสมเพื่อลดผลกระทบจากความผนัผวนดงักล่าวตามความเหมาะสม 

▪ การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบีย้ 

เนื่องจากบริษัทมีภาระหนีจ้ากการกู้ยืมเพื่อพฒันาโครงการทัง้ในสกลุเงินบาทและเงินตราต่างประเทศ การเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้จึง

อาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อโครงสร้างต้นทุนและผลประกอบการของบริษัทในอนาคต อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการติดตามภาวะดอกเบีย้อย่าง

ต่อเน่ือง และมีแผนการบริหารความเสี่ยงที่ยืดหยุ่น โดยอาจพิจารณาใช้เคร่ืองมือทางการเงิน เช่น การท า Interest Rate Swap เพื่อช่วยลด

ความเสี่ยงจากอตัราดอกเบีย้ท่ีผนัผวน 

▪ ความเปลี่ยนแปลงด้านสภาพภูมิอากาศและฤดูกาล 

การผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์และพลงังานลมในแต่ละพืน้ท่ีอาจได้รับผลกระทบจากสภาพอากาศและฤดูกาล ซึ่งเป็นปัจจัยท่ีอยู่

นอกเหนือการควบคุมของบริษัท บริษัทจึงได้มีมาตรการรองรับความเสี่ยงโดยท าประกันภัยความเสียหายจากภัยธรรมชาติและอุบัติภัย 

รวมถึงประกนัภยัธุรกิจหยดุชะงกัไว้ในทกุโครงการ เพื่อช่วยบรรเทาผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้ 

▪ การเปลี่ยนแปลงด้านนโยบายและกฎระเบียบในประเทศและต่างประเทศ 

นโยบายภาครัฐและกฎหมายท่ีเก่ียวข้องกับพลงังานทดแทนในแต่ละประเทศ โดยเฉพาะในประเทศเวียดนาม อาจส่งผลต่อความคืบหน้าใน

การพฒันาโครงการ และโอกาสทางธุรกิจในอนาคต บริษัทจึงให้ความส าคญักับการติดตามข่าวสารและการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบอย่าง

ใกล้ชิด เพื่อให้สามารถปรับตวัและวางกลยทุธ์ให้สอดคล้องกบัสภาพแวดล้อมที่เปลี่ยนแปลงอยู่เสมอ 
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การด าเนินธุรกิจอย่างย่ังยืนท่ีส าคัญในปี 2568   

บริษัทเชื่อมัน่ว่าการด าเนินธุรกิจอย่างมีความรับผิดชอบและการมีส่วนร่วมและเติบโตไปพร้อมกับผู้มีส่วนได้เสียทุกลุ่ม ด้วยการยึดมั่น
ในหลกัการก ากบัดแูลกิจการ มีจรรยาบรรณธุรกิจและการปฏิบตัิตามกฎหมาย จะเป็นการสร้างคณุค่าในระยะยาวให้แก่องค์กรได้ โดยในปี 2568 
กลุ่มบริษัทได้ด าเนินกิจกรรมด้านความยัง่ยืนในประเทศไทยและประเทศเวียดนาม ครอบคลมุมิติด้านสงัคม สิ่งแวดล้อม และการมีส่วนร่วมกบั
ชมุชน โดยสรุปดงันี ้ 

1. การพัฒนาการศึกษาและเยาวชน 
▪ โครงการ “Light Up Your Dreams” Scholarship Program กลุ่มธุรกิจพลังงานในประเทศเวียดนามด าเนินโครงการมอบ

ทุนการศึกษาต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 3 สนับสนุนทุน  ให้แก่นักเรียนท่ีมีข้อจ ากัดด้านเศรษฐกิจในพืน้ท่ีรอบโครงการ ครอบคลมุ 9 
จงัหวดั ได้แก่ Dak Lak, An Giang, Khanh Hoa, Can Tho, Ca Mau, Gia Lai, Lam Dong, Dong Nai และ Binh Thuan 

ทุนดงักล่าวครอบคลมุค่าใช้จ่ายด้านการศึกษาและค่าใช้จ่ายพืน้ฐานท่ีจ าเป็น เพื่อลดความเสี่ยงในการหลดุออกจากระบบ
การศกึษา และเพิ่มโอกาสทางการศกึษาระยะยาวแก่เยาวชนในพืน้ท่ีชนบท 

▪ กลุ่มบริษัทสนับสนุนกิจกรรมของสถานศึกษาในพืน้ท่ีรอบโครงการท่ีจังหวดัพิจิตรและจังหวดัหนองคาย ผ่านการสนับสนุน
น า้ดื่ม อาหารว่าง งบประมาณกิจกรรมพฒันานกัเรียน ตลอดจนการเข้าร่วมกิจกรรมของโรงเรียนตามค าเชิญของชมุชน เพื่อ
เสริมสร้างสภาพแวดล้อมที่เอือ้ต่อการเรียนรู้และพฒันาศกัยภาพเยาวชนในพืน้ท่ีอย่างต่อเนื่อง 

2. การบริหารความสัมพันธ์กับชุมชน 
▪ การประชุมและสื่อสารกับชุมชนอย่างสม ่าเสมอ ทีมงานมวลชนสัมพันธ์เข้าร่วมประชุมหมู่บ้านประจ าเดือนในพืน้ท่ีรอบ

โครงการ เพื่อสร้างช่องทางการสื่อสารสองทาง เปิดโอกาสให้ชมุชนเสนอข้อคิดเห็นและข้อเสนอแนะ โดยบริษัทน าข้อมลูท่ีได้
รับมาปรับปรุงแนวทางการด าเนินงานให้สอดคล้องกบับริบทของพืน้ท่ี เสริมสร้างความเข้าใจและความร่วมมือในระยะยาว 

▪ การสนับสนุนกิจกรรมประเพณีและวัฒนธรรมท้องถิ่น กลุ่มบริษัทสนับสนุนกิจกรรมตามปฏิทินประเพณีท้องถิ่น เช่น งาน
บุญมหาชาติ งานบุญบัง้ไฟ และกิจกรรมทางศาสนาในจังหวัดหนองคาย เพื่อส่งเสริมความสามัคคีของชุมชน สืบสาน
วฒันธรรมท้องถิ่น และสร้างความสมัพนัธ์อนัดีระหว่างบริษัทกบัประชาชนในพืน้ท่ี 

3. การจัดการสิ่งแวดล้อมและส่งเสริมพฤติกรรมย่ังยืน 
▪ กิจกรรมรณรงค์คดัแยกขยะและการใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ กลุ่มบริษัทจัดกิจกรรมภายในองค์กรเพื่อส่งเสริมการ

คดัแยกขยะและการน าวสัดเุหลือใช้กลบัมาใช้ประโยชน์ สร้างการมีส่วนร่วมของพนกังานและปลกูฝังวฒันธรรมองค์กรด้าน
ความยัง่ยืน 

▪ การพฒันาภูมิทศัน์และสิ่งแวดล้อมชุมชน ร่วมกับชุมชนด าเนินกิจกรรมท าความสะอาดวดั ตดัแต่งต้นไม้ และพฒันาพืน้ท่ี
สาธารณะในพืน้ท่ีรอบโครงการ เพื่อยกระดบัคณุภาพสิ่งแวดล้อมและเสริมสร้างความร่วมมือกบัประชาชนในพืน้ท่ี 

4. การส่งเสริมสุขภาพและคุณภาพชีวิต 
▪ กิจกรรมป้องกันโรคไข้เลือดออก ร่วมกับอาสาสมัครสาธารณสุขประจ าหมู่บ้าน (อสม.) ส ารวจลูกน า้ยุงลายและรณรงค์

ป้องกนัโรคไข้เลือดออกในพืน้ท่ีรอบโครงการ 

▪ การสนับสนุนจุดบริการประชาชนช่วงเทศกาล สนับสนุนน า้ดื่มและอุปกรณ์อ านวยความสะดวกแก่จุดบริการประชาชน
ในช่วงเทศกาลส าคญั เพื่อส่งเสริมความปลอดภยัและคณุภาพชีวิตของประชาชน 
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แผนการด าเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัท 

▪ ชะลอการลงทุนในโครงการท่ียงัขาดความชดัเจนจากการประกาศแผนพฒันาก าลงัการผลิตไฟฟ้าแห่งชาติ (PDP8) ของเวียดนาม 
▪ หา Strategic Partner เข้ามาร่วมลงทนุในโครงการท่ี COD แล้ว เพื่อลดภาระหนีส้ินของกลุ่มบริษัทและเพิ่มความแข็งแรงด้านการเงิน 
▪ มุ่งเน้นการด าเนินงานในโครงการในประเทศไทย เร่งก่อสร้างโรงไฟฟ้าท่ีมีก าหนด COD ปี 2570 – 2572 

 
ทัง้นี ้บริษัทมีความมุ่งมั่นท่ีจะพัฒนาศักยภาพในการด าเนินงานด้านธุรกิจพลังงานทดแทน เพื่อเป็นผู้น าในธุรกิจดังกล่าว  โดยมี

เป้าหมายท่ีจะสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ ถือหุ้นและผู้ ท่ีเก่ียวข้องอย่างต่อเนื่องในระยะยาว   

   

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

ขอแสดงความนบัถือ 
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